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� Belges: Le Bel 20 met fin à quatre séances de
baisse consécutives.
� Etrangères: Les marchés ont repris un peu
de hauteur grâce aux bonnes nouvelles chez
Carrefour et Ericsson.
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valeurs

avril 1906, un violent
séisme ravage San Fran-
cisco, laissant une ville dé-
vastée et ravagée par les ef-
fets d’un incendie de plus
de trois jours.
Cent ans après, les San-
Franciscains craignent une
réédition de ce cataclysme.
Selon les experts, la ques-
tion n’est pas de savoir si le
drame aura à nouveau
lieu, mais quand il se pro-
duira. Après les pitoyables
réactions du gouverne-
ment fédéral face aux rava-
ges de l’ouragan Katrina,
les Californiens restent
sceptiques quant aux
plans de secours établis.
Les assureurs, de leur côté,
espèrent ne plus devoir
vider leurs coffres pour in-
demniser des victimes qui

se chiffreraient en milliers,
voire beaucoup plus. La ré-
gion de la baie de San Fran-
cisco comptant quelques
millions d’habitants. Le
souvenir de 1906 reste en-
core dans leurs mémoires.
Cette année-là, les compa-
gnies d’assurances débour-
sèrent environ 235 mil-
lions de dollars. Un record
pour l’époque. �

L’épargne personnelle prend
le pas sur la pension légale
comme moyen de s’assurer
un niveau de vie décent.

le travailleur belge continue
de surestimer le montant de sa
pension légale. D’après une en-
quête menée par la compagnie
d’assurances SwissLife, près de
30% des Belges pensent pouvoir
compter sur une retraite com-
prise dans une fourchette de
1.000 à 1.400 euros.
Or, dans les faits, six Belges sur

dix (61%) doivent se contenter
d’une pension de moins de
1 . 0 0 0 e u r o s p a r m o i s . L e s
chiffres de l’ONP montrent
même que 38% des retraités
vivent avec moins de 800 euros
de pension légale par mois. Pour
combler le gouffre qui sépare les
attentes par rapport à la réalité
des chiffres, le travailleur devra
se constituer une épargne com-
plémentaire conséquente, sou-
ligne-t-on chez SwissLife.
Le Belge semble — au moins en
partie — conscient de cette né-
cessité, puisque l’enquête
montre que l’épargne person-

nelle commence à supplanter la
pension légale en tant que
moyen de s’assurer un niveau
de retraite décent. Dans ce do-
maine, l’épargne-pension a tou-
jours le vent en poupe: deux tra-
vailleurs sur trois (67%) y ont
souscrit. Cette formule ne consti-
tue cependant qu’une partie de
la solution, prévient SwissLife.
Pour bâtir une pension correcte,
soit 80% du dernier salaire aux
yeux des Belges, il faudrait épar-
gner 15 à 20% du salaire mensuel
net et ce de façon systématique
et dans une perspective de long
terme. � Lire en page 3

� Wall Street a terminé de justesse en hausse
malgré le pétrole et le regain de tension sur les
taux d’intérêt.
� AMD a dévissé suite à des prévisions de
ventes décevantes. Le titre a perdu 10,2%. p. 17

wall street

marchés

Le régulateur belge des télé-
coms songe à imiter certains
de ses confrères européens.
Il consulte. Avec prudence.

surprise! Le régulateur belge
des télécoms (IBPT) s’interroge
sur l’opportunité de basculer le
marché des renseignements té-
léphoniques nationaux vers le
code d’accès «118», alors qu’il

n’y est pas contraint. Prudent et
nuancé dans son analyse, il
consulte le marché, jusqu’au 11
mai.
Belgacom, qui travaille notam-
ment sur le «1307», n’est pas
pour. Son petit «concurrent»,
EDA, préfère se taire à ce stade.
Un troisième acteur, qui veut
garder l’anonymat, est prêt à
rentrer dans la danse... à condi-
tion de décrocher un «118». �
X.D. Lire en page 5

le prix du pétrole Brent a éta-
bli un nouveau record histori-
que au-dessus de 70 dollars le
baril jeudi à Londres, sur fond
de tensions persistantes entre
l’Iran et la communauté inter-
nationale et de craintes de pénu-
rie d’essence aux Etats-Unis. Le
Brent de la mer du Nord pour li-
vraison en juin a atteint 70,72
USD, nouveau record depuis le
début de sa cotation sous sa

forme actuelle en juin 1988. Il a
terminé à 70,57 USD. Cette pous-
sée survient sur un marché tou-
jours inquiet du programme
nucléaire iranien. La secrétaire
d'Etat américaine, Condoleezza
Rice, a appelé hier le Conseil de
sécurité de l'Onu à adopter une
résolution sur l'Iran en vertu
du «chapitre 7» de la charte des
Nations unies, qui prévoit no-
tamment l'usage de la force. � 

Dans la foulée, Dexia Banque
annonce un relèvement de
ses taux hypothécaires.

le taux belge à 10 ans s’est of-
fert une belle remontée à la
veille d’un long week-end férié.
Le rendement de l’emprunt à
dix ans belge a franchi la barre
des 4% en raison de la pluie de
statistiques positives publiées
aux Etats-Unis. Ces chiffres font
craindre une poussée inflation-
niste. Hervé Coppens, de Peter-

cam Institutional Bonds, estime
qu’il pourrait remonter jusqu’à
4,25%, voire 4,5%. «Un objectif
plus élevé ne paraît pas raison-
nable, car le marché reste con-
fiant dans la capacité des
banques centrales à maintenir
l’inflation à un niveau respec-
table», précise-t-il.
La remontée des rendements
obligataires s’est accompagnée
chez nous d’une hausse des taux
hypothécaires. Première banque
à agir, Dexia a relevé l’ensemble
de ses tarifs de 0,40 point. Les

nouveaux tarifs prendront cours
mercredi prochain. Les autres
institutions bancaires belges
n’ont pas encore modifié les
taux de leur crédit hypothécaire.
Elles pourraient cependant ne
pas tarder à le faire.
Pour ce qui concerne les carnets
d’épargne, aucune hausse des ta-
rifs de base n’est prévue. Chez
KBC, on explique cela par le fait
que d’autres facteurs que les
taux longs entrent en ligne de
compte pour déterminer ces
taux. �  Lire en pages 7 et 8

Les négociations piétinent et
Washington menace de reti-
rer son offre agricole.

à quelques jours des discus-
sions agricoles prévues au siège
de l’Organisation mondiale du
commerce à Genève, les négocia-
tions sur la libéralisation du
c o m m e r c e i n t e r n a t i o n a l
semblent marquer le pas. Mer-
credi, les Etats-Unis ont ainsi
fait savoir qu’il leur serait diffi-
cile de maintenir leur offre de ré-

duction de leurs subventions à
l’agriculture et de leurs droits
de douane sans un geste signifi-
catif de la part des autres pays.
Lancé en 2001 dans la capitale
qatariote, le cycle de Doha doit
aboutir à une vaste réduction
des tarifs et des subventions à
travers le monde. Il se heurte
toutefois aux divergences de
vues entre le Nord et le Sud,
divergences qui n’ont pas pu
être aplanies lors de la confé-
rence de Hong Kong en dé-
cembre. Les pays membres de

l’OMC se sont donc donné jus-
qu’au 30 avril pour la conclu-
sion d’un accord intérimaire qui
devra porter sur la réduction
chiffrée des tarifs agricoles pour
l’UE, des aides internes aux agri-
culteurs pour les Etats-Unis, et
des tarifs industriels.
Les concessions se font at-
tendre. L’Union européenne,
qui a elle aussi mis sur la table
une offre agricole, répète que
s e s p a r t e n a i r e s l u i e n d e -
mandent trop ou offrent trop
peu dans les négociations. � 

retra i t e s

6 Belges sur 10 ont moins
de 1.000 euros de pension
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� Les Bourses européennes terminent la
séance sur une légère progression avant le long
week-end pascal.
� Les cours du pétrole continuent de progres-
ser en raison des tensions suscitées par l’Iran.

emprunt

Le taux belge à dix ans
franchit le seuil des 4%
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débats

si les investisseurs ne jurent
plus que par les matières premiè-
res, toutes les ressources naturel-
les ne sont pas logées à la même
enseigne. A y regarder de plus
près, les produits agricoles font
l’effet de parent pauvre. Alors
que l’énergie, les métaux indus-
triels et précieux occupent une
place grandissante dans les por-
tefeuilles diversifiés, les denrées
du type café, cacao, sucre, etc.,
restent plutôt délaissées. Du
coup, leurs cours sous-perfor-
ment largement celui du pétrole,
de l’or ou du cuivre, pour ne citer
qu’eux. Mais cette sous-perfor-
mance pourrait leur être profita-
ble à l’avenir, lorsque les investis-
seurs réaliseront que par rapport
à leurs derniers plafonds histori-
ques, le café, le sucre et le cacao
disposent d’un potentiel haus-
sier de plus de 180%.
Pour les particuliers désireux de
tenter le pari, ils ont à leur dispo-
sition deux fonds indiciels, l’un
proposé par AXA et l’autre par la
Deutsche Bank.
  Lire en page 8

Fortis et An Post signent
un protocole d’accord.
Après avoir révélé en février
la tenue de négociations
exclusives, Fortis et la poste
irlandaise ont annoncé la
signature d’un protocole
d’accord en vue de la création
d’une joint-venture, calquée
sur le modèle belge de La
Banque de La Poste. p. 7

architecture

InBev renforce son contrôle
sur l’Argentin Quilmes
International. Le brasseur
belgo-brésilien InBev a accru
sa participation de 57 à 91%
dans le capital de l’Argentin
Quilmes, pour un montant de
1,2 milliard d’USD. InBev se
renforce de la sorte dans un
des marchés à la plus forte
croissance par habitant. p. 6

Les performances d’Omega
ne doivent rien à Alpha.
Les ventes trimestrielles du
groupe Omega Pharma ont
augmenté de 8,6%, grâce à la
croissance sensible des
ventes d’articles parapharma-
ceutiques à destination du
public. En revanche, les
revenus du pôle «profession-
nel» se sont contractés. p. 6

commerce

Menaces sur le round de Doha
énerg i e

Le pétrole à plus
de 70 dollars le baril
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En raison du long week-end pascal, nous rappelons à
nos lecteurs que les banques sont fermées à partir
d’aujourd’hui et jusqu’à mardi. Aucune opération ne
pourra donc être effectuée. Les self-banks seront, eux,
bien évidemment, accessibles. Par ailleurs, tous les
marchés financiers étant fermés ce vendredi, il n’y aura
pas de cote dans le journal de samedi. La cotation sera
réduite à une page dans l’édition de mardi, seuls New
York et Tokyo étant ouverts.

Le temps de l’émotion est passé:
place aux arguments de Mittal ou d’Arcelor
En s’étonnant des accents protectionnistes, au niveau du
privé comme du politique, à l’occasion du projet de
rapprochement Arcelor-Mittal, Bernard Coupé, docteur
en économie de l’Université Erasmus de Rotterdam,
cache mal ses sympathies. Pour lui, le temps de l’émo-
tion est passé, à la fois pour les hommes politiques et
pour Arcelor. Il est temps de manifester une attitude
plus accueillante pour affronter l’avenir. p. 32

Deceuninck se juge bien
parti pour 2006. En dépit de
la hausse précoce des prix des
matières premières, Deceu-
ninck estime avoir bien
commencé l’exercice 2006.
Mais le fabricant flandrien de
profilés en PVC pour le
secteur de la construction se
garde toutefois d’un excès
d’euphorie. p. 6

Le LSE s’américanise,
Euronext se patriotise.
Cinq banques françaises ont
annoncé s’être associés pour
mieux défendre leurs intérêts
dans le processus de rappro-
chement des Bourses euro-
péennes et éviter que la
recomposition du secteur ne
crée un monopole à leurs
dépens. p. 7

Mendes da Rocha reçoit le Pritzker
Le pritzker 2006, considéré comme le «prix Nobel de
l’architecture», a été décerné au Brésilien Paulo Mendes
da Rocha pour ses travaux depuis un demi-siècle à Sao
Paulo, capitale économique du Brésil. Agé de 77 ans,
Mendes da Rocha est le second Brésilien récompensé par
le prix Pritzker.  p. 11
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Kinepolis attend beaucoup
de Da Vinci Code. Après un
premier trimestre en crois-
sance, sauf en Belgique
marquée par un calendrier
défavorable, Kinepolis
s’attend à ce que le 2e tri-
mestre de 2006 soit «ro-
buste», porté par des block-
busters comme Da Vinci Code
ou Mission impossible 3. p. 6

� Les immatriculations de voitures neuves en
Europe (mars), la production industrielle US,
les minutes de la réunion du comité de politi-
que monétaire de la BoJ; en Italie, les prix à
la consommation pour mars...

Demain
dans votre journal

Le magazine
«Lifestyle» de

Vietnam: la corruption
menace le système politique.
La corruption au Vietnam a
pris une telle ampleur qu’elle
est désormais une menace
pour le système politique
tout entier. Le sujet planera
sans doute sur le congrès du
Parti communiste vietna-
mien (PCV) de mardi pro-
chain.  p. 4

Moins de répression
pour les vols à l’étalage?
La Fedis a tiré la sonnette
d’alarme face à une décision
prise par le parquet d’Aude-
narde de classer sans suite les
affaires de vols dans les
magasins. La fédération a
demandé que soit mise sur
pied une concertation avec les
ministres responsables.  p. 3
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